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C: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses, o requerimiento
de convocatoria de acreedores en curso.

“La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado
valor o realizar una inversién, ni un aval o garantia de una inversién o su emisor.”

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

RISKMETRICA ha asignado la Calificacién de pyC para la Solvencia de la empresa OPPY Operador
Paraguay S.A.E. y el Programa de Emision Global PEG USD1, con fecha de corte al 30 de Junio de
2020, teniendo en cuenta que la empresa ha realizado una Asamblea de Tenedores de Bonos en
fecha 17 de Julio de 2020, debido a la imposibilidad de pagar los intereses vencidos de los bonos.
En dicha Asamblea no se ha podido llegar a un acuerdo con los Bonistas, razén por la cual se
resolvié que cada Bonista realizara las gestiones que crean necesarias, para realizar el cobro de
sus créditos por la via Judicial o Extrajudicial que crean correspondiente.

Esta situacion de impago de sus obligaciones, y la falta de garantias suficientes para cubrir su
endeudamiento, sumado a la falta de actualizacion de sus estados financieros por parte de la
empresa, obliga a emitir esta Calificacion en forma preventiva, en especial considerando que la
compafia no se encuentra operando actualmente, debido a la pandemia del covid-19 que ha
afectado severamente al sector del turismo. OPPY S.A.E. es un Operador Mayorista de Turismo,
cuyas ventas estan altamente relacionadas con las condiciones de su industria, lo que actualmente
pone en riesgo la continuidad del negocio como empresa en marcha, y en consecuencia existe
un alto riesgo para cumplir con el pago del capital y los intereses de la deuda financiera.

CARACTERISTICAS DEL INSTRUMENTO

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL (PEG) USD1 ‘

Autorizacién Certificado CNV N° 39 de fecha 23/Dic/19

Emisor OPPY Operador Paraguay S.A.E.

Aprobacién Acta del Directorio N°21 de fecha 15 de Octubre de 2019
Denominacién USD1

Tipo Bonos

Monto y Moneda US$ 1.000.000.- (Un millén de Délares Americanos)

Cortes minimos US$ 1.000.- (Un mil Délares Americanos)

Plazo de emision Entre 1y 10 afios seguin el complemento de Prospecto de cada Serie
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Garantia

Rescate anticipado
Destino de los fondos
Agente intermediario

Sin garantia

No se prevén rescates anticipados
Capital operativo

VALORES Casa de Bolsa S.A.

Programa de Emision Global PEG USD1

Monto autorizado USD 1.000.000.-

Certificado CNV N° 39 de fecha 30/Dic/2019

Fecha Serie Emitido USD Colocado USD Vencido USD | Tasaanual | FechaVto. Plazo Afios Vigente USD
10-ene-20 1 500.000 500.000 0 8,25% 09-ene-23 3,0 500.000
10-ene-20 2 500.000 381.000 0 8,50% 10-jul-23 3,5 381.000

1.000.000 881.000 0 | 881.000

La emision de la Calificacion de la Solvencia y del Programa de Emisién Global PEG USD1de OPPY
Operador Paraguay S.AE., se realiza conforme a lo dispuesto por la Ley N° 3.899/09 y la
Resolucion CNV CG N° 06/19.

Corte de calificacion:

30 de Junio de 2020

Fecha de calificacion:

11 de Agosto de 2020

Fecha de Publicacion:

11 de Agosto de 2020

RISKMETRICA S.A. Calificadora de Riesgos
Herrera 1.341 casi Pai Perez — Asuncién
Tel: (021) 201-321 Cel 0981-414481
Email: info@riskmetrica.com.py

Calificadora:

CALIFICACION LOCAL
CATEGORIA TENDENCIA

OPPY Operador Paraguay S.A.E.
Programa de Emision Global PEG USD1

C: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses, o requerimiento
de convocatoria de acreedores en curso.

“La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender, mantener un
determinado valor o realizar una inversién, ni un aval o garantia de una inversién, emision o su emisor.”

Mayor informacién sobre esta calificacién en:
www.riskmetrica.com.py

Informacion general sobre la calificacion de OPPY Operador Paraguay S.A.E.

1)  Esta calificacidn estd basada en la metodologia de evaluacion de riesgos, establecida en el Manual de Empresas
Emisoras y/o Emisiones de Acciones y Deudas, el cual esta disponible en nuestra pagina web.

2)  Esta calificacién no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basé exclusivamente
en informacién publica, por lo cual RISKMETRICA no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable
por errores u omisiones que los mismos pudieran contener.

3) Esta calificacion de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no
se garantiza la calidad crediticia del deudor.

Comité de Calificacion
RISKMETRICA S.A.

Aprobado por: Elaborado por: C.P. Sandybelle Avalos

Analista de Riesgos
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